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Сегодня часть компаний уже национализирована полностью или частично, многие не выстоят без госу-
дарственной поддержки. Таким образом, «японский» вариант развития этого кризиса уже запущен. Остано-
вить этот процесс может только оздоровление экономики путем банкротства неэффективных компаний. Во-
прос лишь в том, хватит ли мужества у нынешней администрации Белого дома. 

Скорее всего, мужества не хватит. Действительно, представить General Motors или Citigroup банкротом 
сложно даже не сведущему в экономических делах человеку. Учитывая социально-экономическое значение 
таких компаний, а также влияние их лобби, Вашингтон продолжит оказывать им поддержку, тем самым ис-
кусственно продлевая жизнь уже мало дееспособным структурам. А это и есть пресловутый «японский ва-
риант» со всеми вытекающими последствиями: 

� Национализации компаний. 
Единственное, что терпящие бедствие компании могут предложить правительству в обмен на финансо-

вую помощь – это свои акции. Поэтому многие компании перейдут под контроль властей, полностью или 
частично. Кстати, вероятно этот процесс затронет не только США, но и другие страны, поскольку схожие с 
американскими проблемы испытывают фирмы по всему миру. 

� Эмиссия доллара. 
Правительству будет сложно придумать другой источник ресурсов для оказания поддержки компаниям, 

нежели включение печатного станка. В условиях кризиса повышение налогов или внешние займы не смогут 
выступить эффективным инструментом финансирования программ государственной помощи.  

� Замедление темпов экономического роста в США и в мире. 
Падение темпов роста ВВП и краха экономики в случае реализации «японского сценария» не предвидит-

ся. Большинство компаний останутся на плаву, сохранят производство и рабочие места. Однако это будет 
«квазистабильность», расплачиваться за которую придется нулевым ростом в течение многих лет. Снижение 
эффективности и уровня конкуренции не будет способствовать экономическому подъему. 

� Дефляция. 
Экономический кризис неизбежно уменьшает величину платежеспособного спроса и кредитную актив-

ность. И здесь Соединенные Штаты поджидает один из самых страшных симптомов «японской болезни» – 
дефляция. Снижается все – цены акций, недвижимости, зарплаты, абсолютно все – вы становитесь немного 
беднее каждый день. Дефляция лишь усиливает стагнацию экономики. А вновь напечатанные для поддерж-
ки компаний доллары не приводят к росту инфляции, а буквально уничтожаются в черной дыре корпора-
тивных убытков. 
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Мировой экономический кризис неизбежно внесет изменения в существующую финансовую систему. 
Главные предпосылки кризиса – широкое использование производных финансовых инструментов (ПФИ), 
либеральная денежно-кредитная политика ФРС и отсутствие должного надзора контролирующих органов – 
должны быть устранены. Дальнейшее развитие мировых финансов будет происходить с учетом следующих 
инноваций: 

� Смена мировой валюты. 
Ипотечный кризис в США показал, что использование в качестве мировой валюты денежной единицы 

одной страны не может обеспечить экономическую стабильность по всему миру. Даже наиболее развитая 
американская экономика не смогла сдержать наступающий кризис, а расплачиваться за subprime-ипотеку 
придется теперь инвесторам по всему миру. Необходим переход к так называемой «корзине» валют, или 
введение новой валюты в рамках международных финансовых институтов (МВФ). 

� Повышение уровня государственного надзора за финансовыми рынками. 
Отсутствие контроля за рынками ПФИ привело к кризису всей мировой финансовой системы. Дискреди-

тирован главный постулат неолиберализма о «саморегуляции рынков».  
� Изменение правил бухгалтерского учета и резервирование средств по ПФИ. 
Отражение деривативов за балансом компаний и банков обуславливает популярность, и, как следствие, 

злоупотребления этими инструментами.  
Резервирование средств по определенным видам ПФИ позволит упорядочить рынки этих инструментов, 

а также снизить риск системного кризиса в случае неблагоприятного развития ситуации.  
� Упрощение финансовых инструментов. 
В целом, предложенные меры должны привести к упрощению используемых финансовых инструментов. 

Стабильность на рынках не может быть обеспечена с помощью «многоуровневых» деривативов, повышаю-
щих системный риск.  
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